
 

金牛打新宝运行报告 

2017年 4月 1日 

一、金牛打新宝产品概述 

打新宝是金牛投顾产品系列的首款产品，专注打新策略基金的投顾服务，旨在降低基金

投资的专业壁垒和管理成本，让普通的投资者也可以按照专业团队的投资方法开展基金投资。 

二、金牛打新宝产品运作回顾 

金牛打新宝在量化选基以及充分调研的基础上精选出 5 只以积极申购新股策略为主的

混合型基金，自 2017年 1月 19日上线以来，已取得 1.35%的业绩表现，折合年化收益率达

到 6.84%，适合于中低风险偏好的投资者进行配置。 

图 1：打新宝产品自上线以来的业绩走势 

 

数据来源：金牛理财网 

统计区间:2017/1/19-2017/3/31 

1、打新宝产品大类资产配置情况 

表 1：金牛打新宝最新配置情况 

 

数据来源：金牛理财网    统计区间:2017/1/19-2017/3/31 

 

基金代码 基金名称 投资类型 最初配比 组合业绩

001488 万家瑞丰A 灵活配置型基金 20%

000573 天弘通利 灵活配置型基金 20%

519755 交银多策略回报A 灵活配置型基金 20%

001566 南方利达A 灵活配置型基金 20%

151002 银河收益 偏债混合型基金 20%

1.35%



 

2、打新宝产品与各类型基金的风险收益对比 

金牛打新宝产品近一年组合内基金产品的平均收益 5.06%。在本个统计区间内，打新宝

在各项指标中均优于债券型基金和混合型基金。具体而言，打新宝在和混合型基金的对比中，

在收益上略胜，但是在波动率和最大回撤两项风控指标上远远优于混合型基金。在和债券型

基金的对比上，在风控指标上略胜，但在收益上完爆债券型基金。结合本期数据甚至可以这

样说，打新宝组合用优于债券型基金的风险控制水平，取得了优于混合型基金的收益。 

表 2：金牛打新宝产品与各类型基金对比 

类型 
近 1年平

均收益 

近一年平

均波动率 

近一年平均

最大回撤 

最新平均

股票仓位 

最新平均债

券仓位 

最新平均

资产净值 

债券型基金 0.52% 0.0248  -2.81% 8.89% 97.06% 11.55  

货币型基金 2.75% 0.0011  - - 34.87% - 

混合型基金 4.87% 0.0740  -6.13% 45.76% 57.39% 8.82  

打新宝 5.06% 0.0183  -1.55% 10.26% 73.73% 6.95  

数据来源：金牛理财网   统计区间 2016/3/31-2017/3/31 

三、打新宝产品后市展望 

金牛投顾在上月运行月报中就曾乐观预测了今年新股市场的良好态势，本月也印证了该

判断。展望未来，我们继续延续对于打新基金的乐观态度，原因有二，一是新股发行提速或

成常态，二是新股上市后涨幅依旧可观。 

具体而言，2月由于春节假期缘故，新股发行只数为 16 家，3月份迅速上升至 42 家，

结合目前仍有大量企业排队等待 IPO的现状和监管层近期表态看，金牛投顾认为今年将大概

率继续延续 3 月新股高速发行的态势。数据显示目前在排队等待 IPO 的企业仍有大约 700

家，其中不乏奇虎 360、大连万达商业地产、富力地产、拉卡拉等知名企业。计划通过 IPO

进入 A股的榜单中，更是大牌云集，包括蚂蚁金服和药明康德等明星企业。值得注意的是奇

虎 360 和药明康德都是从境外退市后回归的中概股的典范。伴随中国资本市场的逐步完善，

相信未来会有更多的优质中概股回到 A股，为中国股市和 IPO市场提供源源不断的活水。IPO

市场发行持续高速和火爆的态势为打新基金的良好业绩回报奠定了坚实基础，在单一新股中

签率不变的前提下，将提高打新基金总体中签概率，进而提高打新基金整体收益。 

另一方面，新股上市后依然受到资金的高度关注，涨幅依旧非常可观。这也为打新基金

的收益稳定提供了良好的保障。综合以上分析，金牛投顾维持对于打新宝投资组合未来的良

好预期，建议中低风险偏好的投资者重点关注该产品。 
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