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股票市场主要指数表现 

 
 
指数简称 上周收盘 周涨跌% 

上证指数 2367  0.63  

深证成指 9673  0.86  

沪深 300 2550  0.63  

中证全债 126  0.06  

中证基金 3573  0.73  
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指数名称 收盘价 涨跌幅（%） 

上证指数 2,098  1.99  

深证成指 8,202  0.44  

沪深300指

数 

2,314  1.18  

中小板指 4,861  -1.83  

创业板指 

 

1,185  -2.84  

数据来源：同花顺 iFind，招商证券 

 

债券市场主要指数表现 

指数名称 收盘价 
涨跌幅

（%） 

中债总财富指数 143.2  -0.01  

中债信用债总指 107.3  0.05  

中债国债总指 114.3  -0.28  

中标可转债 2663.7  0.62  

数据来源：同花顺 iFind，招商证券 
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念及术语》—2012 年 11 月 12 日 

 

 

上周，市场出现分化，大盘股走强，小盘股下跌。上证指数收于 2,098 点，上涨

2%；深证成指上涨 0.44%。股票型进取份额价格平均上涨 1.1%；股票稳健份额

价格平均下跌 0.04%。债券市场触底反弹，中债总财富指数与上周基本持平，收

于 143.2 点。债券进取份额价格平均上涨 1.2%。 

 上周，市场出现分化，大盘股走强，小盘股下跌。截至周五收盘，股票进取

份额净值平均上涨 0.16%，价格平均上涨 1.1%。中采 PMI 升至 51%，显示

经济企稳复苏迹象明显。目前政府继续加大在城市公用事业、铁路道路、环

保水利、信息技术等方面的投资，而九、十两月是我国传统的需求旺季，因

此经济回暖有望持续。美国 QE 可能在 9 月份退出，但央行在货币政策保持

稳健的思路下，若国际资本大幅流出，央行将会采取相应的对冲措施，对流

动性影响有限。十八届三中全会前，市场在有望维稳的环境下稳步向上，对

进取份额，我们继续维持偏乐观的观点。 

 上周，股票型稳健份额价格平均与上周基本持平，永续型稳健份额年化收益

率与上周基本持平。目前永续型稳健份额收益率低于 10 年期 AA 评级信用债

近 43BP。 

 招商沪深 300 高贝塔稳健份额：300 高贝 A（代码：150145）和进取份额：

300 高贝 B（代码：150146）自 2013 年 9 月 2 日开始上市交易。基金的公

告 26 日的资产配置，当时的股票仓位为 23.4%。基金总资产规模为 5.52 亿，

其中 300 高贝 A、B 份额数量均为 1.34 亿。由于其标的指数弹性较大，预计

会受到资金的追逐成为活跃的交易产品。 

 上周，债市如期触底反弹，信用债收益率回落明显。债券型进取份额净值平

均下跌 0.61%，价格平均上涨 1.2%。由于前期市场流动性偏好上升，同时对

央行的操作做了紧缩的解读，导致债券市场超跌。短期来看，债市已经对利

空因素过度反应，有一定的修复需求。当前市场流动性偏紧局面有所缓解，

回购利率企稳，并未出现明显的“月末效应”。因此，在流动性缓解、市场

悲观情绪修复的推动下，反弹有望持续一段时间。但是，中长期来看，金融

机构去杠杆、利率市场化、货币政策的不确定性等因素将制约债市反弹的高

度，投资者可短期参与进取份额反弹，但不宜过分激进。 

 各类分级基金推荐产品 1
 

类别 推荐产品 适宜投资者 

股票进

取份额 
银华锐进、房地产 B 和信诚 500B 投资期限短，风险偏好高，看好股票市场 

股票稳

健份额 
银华金瑞、商品 A、银华稳进 

投资期限长，风险偏好较高，不看好股票市

场 

债券进

取份额 

双盈 B、回报 B、增利 B（信用债） 投资期限较短，风险偏好较高，看好信用债 

景丰 B、浦银增 B（可转债） 投资期限较短，风险偏好较高，看好可转债 

债券稳

健份额 
浦银增 A、增利 A  投资期限 1-3 年，风险偏好低  

注 1：推荐产品只在同类中选择投资价值相对较高的产品推荐给相应的适宜投资者，不代表报告作者看好该产品。 

 文中所有概念可参考报告《分级基金专题报告之一——基础概念及术语》 
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一、分级基金一周交易概述 

上周，市场出现分化，大盘股走强，小盘股下跌。上证指数收于 2,098 点，上涨 2%；

深证成指上涨 0.44%。行业方面，交运、商贸、钢铁涨幅较大；电子、信息设备、信息服

务跌幅较大。 

债券市场触底反弹，中债总财富指数与上周基本持平，收于 143.2 点，国债价格继续下

跌，而信用债和可转债均价格均小幅上涨。 

表 1：各类分级基金净值、价格和折溢价率变动 

类别一 类别二 
净值涨幅

（%） 

价格涨幅

（%） 

本期溢价率
1

（%） 

上期溢价率

（%） 

溢价率变动

（%） 

本期成交金

额（亿元） 

上期期成交

金额（亿元） 

日均成交金

额增幅（%） 

股票进取份额 
永续型 0.5  1.3  1.6  0.8  0.8  46.9  49.6  -5.4  

固定存续型 -0.9  0.6  -1.7  -3.2  1.5  6.2  5.8  6.7  

股票稳健份额 
永续型型 0.1  0.1  -1.3  -1.1  -0.2  16.9  16.9  -0.4  

固定存续型 0.1  -0.5  1.7  2.3  -0.7  0.4  0.5  -17.2  

债券进取份额 
固定存续型 0.7  1.3  -0.7  -1.3  0.5  1.5  0.6  128.4  

永续型 0.3  0.6  12.4  12.1  0.3  0.1  0.0  144.8  

债券稳健份额 
固定存续型 0.1  0.4  -1.9  -2.2  0.3  2.3  0.5  361.6  

永续型 0.1  0.3  -4.2  -4.4  0.2  0.0  0.0  392.8  

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

图1：永续型股票型分级基金溢价率走势  图2：固定存续型股票型分级基金溢价率走势 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统  资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

图3：债券进取份额折价率走势  图4：债券稳健份额折价率走势 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统  资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

                                                   
1
 由于申万进取机制特殊，溢价率显著高于同类平均水平，且波动较大，剔除申万进取。 
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二、股票分级基金交易情况和投资价值 

1、股票进取份额交易概况与投资价值 

净值方面，进取份额平均上涨 0.16%，房地产 B 净值上涨 4.55%，领涨同类；盛世 B

净值下跌 4.9%，跌幅最大（图 5）。价格方面，进取份额平均上涨 1.1%，建信进取价

格上涨 8.2%，领涨同类；诺德 300B 价格下跌 3.3%，跌幅最大。（图 5） 

图5：股票型分级基金进取份额涨跌幅（全部进取份额市场表现见附表1） 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

图6：当期永续进取份额净值杠杆与溢价率关系  图7：当期固定存续进取份额净值杠杆、溢价率分布 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

注：1、分析时剔除日均交易金额不超过 10 万元的产品 2、黄色

点表示过去 60 个交易日上述产品的净值杠杆和溢价率分布 

 资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

注：瑞福进取不存在配对转换机制，分析时剔除 

通过观察各只进取份额纵向溢价率偏差的均值走势，我们可以看出进取份额投资者对于

后市的判断。（图 5）当出现负偏差时，投资者较为悲观；当出现正偏差时，投资者情

绪较乐观。本期纵向溢价率偏差值为-0.04%，较上期上升 1.33%。 

具体选择上，尽可能选择标的指数弹性较大，净值杠杆较高，日均成交金额超过 100

万元，纵、横向溢价率偏离均为负值或较小的进取份额。（表 2）如果投资者看好后市，

可选择的进取份额投资组合为：银华锐进、信诚 500B 和房地产 B。 
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表2：永续型进取份额重要指标及沪深300指数不同涨跌幅下估算价格涨跌幅 

交易代码 基金名称 
母基金标 

的指数 

净值杠

杆 

近四周 

价格β 
溢价率（%） 

纵向溢价率

偏离（%） 

横向溢价率

偏离（%） 

上期日均成

交金额（百

万元） 

沪深 300 指数涨幅 

-10.0  -5.0  5.0  10.0  

永续型 

150013 双禧 B 中证 100 1.80  1.63  0.7  -0.9  1.9  30.45  -15.6  -7.2  9.1  17.1  

150019 银华锐进 深证 100 3.25  2.96  15.4  -1.6  2.8  465.53  -25.5  -12.0  11.8  22.2  

150023 申万进取 深证成指 11.28  0.78  - - - 43.15  - - - - 

150029 信诚 500B 中证 500 2.34  1.90  1.9  -0.0  -2.0  85.66  -16.9  -8.6  7.2  14.7  

150031 银华鑫利 中证等权 90 2.12  2.08  -5.2  -0.3  -7.1  17.07  -19.1  -9.0  10.2  19.4  

150052 信诚 300B 沪深 300 2.42  2.28  8.5  -0.2  3.8  13.23  -19.7  -9.2  10.3  19.3  

150054 泰达进取 中证 500 1.66  1.45  -7.3  -2.3  -4.9  0.10  -7.8  -1.8  9.5  14.8  

150056 工银 500B 中证 500 1.73  1.44  -0.5  2.5  1.3  0.01  -15.2  -9.7  0.7  5.5  

150058 久兆积极 中小 300 1.73  1.48  5.0  -1.7  6.8  0.01  -17.0  -10.5  2.3  8.5  

150060 银华鑫瑞 内地资源主题 2.83  3.66  5.8  -0.8  -2.8  118.74  -25.9  -12.3  13.8  26.3  

150065 同瑞 B 中证 200 1.70  1.63  -3.6  -0.4  -1.5  0.02  -9.6  -3.1  8.5  13.7  

150075 诺安进取 中证创业成长 1.62  1.27  0.0  -2.4  2.8  0.80  -16.7  -7.1  13.5  24.5  

150077 浙商进取 沪深 300 指数 2.45  2.28  15.2  -3.6  10.2  0.02  -17.5  -8.1  8.4  15.5  

150084 广发 100B 深证 100 指数 2.57  2.33  5.2  -0.9  -0.9  0.17  -22.0  -11.2  8.6  17.6  

150089 金鹰 500B 中证 500 指数 2.04  1.70  0.8  -1.3  -0.3  0.06  -3.0  -0.2  2.3  2.0  

150105 华安 300B 沪深 300 指数 2.21  2.04  -0.6  -0.5  -3.3  0.14  -12.7  -3.4  13.3  20.6  

150093 诺德 300B 深证 300 1.96  1.73  -1.7  -5.6  -2.0  0.02  -3.7  2.9  14.2  18.8  

150095 泰信 400B 中创 400 1.89  1.75  5.8  -0.2  6.1  0.01  -15.4  -7.7  6.9  13.9  

150017 合润 B 主动投资 1.60  1.02  2.6  -2.6  5.7  0.10  -9.4  -5.7  1.5  5.0  

150037 建信进取 主动投资 1.73  1.43  0.6  -8.4  2.5  0.04  -12.1  -6.1  5.0  10.2  

150048 银华瑞祥 主动投资 1.23  0.72  -0.9  -1.7  5.6  0.08  -9.7  -6.3  0.3  3.6  

150050 消费进取 主动投资 1.91  1.39  3.5  -0.1  3.7  0.09  -13.7  -8.0  3.0  8.4  

150101 资源 B 中证 A 股资源 3.44  4.71  17.8  0.7  3.5  113.77  -32.6  -14.4  18.7  33.6  

150091 万家创 B 中证创业成长 1.83  1.40  2.2  -0.8  3.0  0.08  -13.9  -7.8  3.6  9.0  

150113 工银 100B 深证 100 指数 2.06  1.88  -6.8  -2.4  -8.2  0.07  -17.7  -8.3  9.7  18.4  

150118 房地产 B 国证房地产 2.03  1.65  -3.3  0.1  -4.3  41.36  -18.3  -8.2  11.7  21.5  

150124 建信 50B 央视 50 指数 2.08  1.81  -17.4  -0.4  -18.9  5.96  -18.6  -9.2  9.9  19.6  

150122 银河进取 沪深 300 指数 2.09  1.69  3.6  1.8  2.0  0.12  -14.8  -9.4  0.7  5.4  

固定存续型 

150070 双力 B 中小板综 2.07  1.82  -0.5  2.9  1.2  0.57  -17.1  -8.6  8.6  17.1  

150072 盛世 B 主动投资 1.48  1.16  -3.9  4.3  -2.2  0.43  -10.9  -5.4  5.4  10.9  

150086 中小板 B 中小板指 2.04  1.80  0.1  4.8  1.8  34.68  -17.4  -8.7  8.7  17.4  

150097 商品 B 中证大宗商品 2.86  3.55  3.0  0.4  4.7  12.69  -30.4  -15.2  15.2  30.4  

150099 同庆 800B 中证 800 1.81  1.69  -2.3  -1.1  -0.6  2.65  -16.5  -8.2  8.2  16.5  

150111 华商 500B 中证 500 1.97  1.29  -0.5  1.4  1.2  0.02  -20.3  -10.1  10.1  20.3  

150109 同辉 100B 深 100 等权 2.02  1.97  -3.0  2.2  -1.3  0.67  -11.0  -5.5  5.5  11.0  

150107 易基进取 中小板指 1.88  1.64  -6.5  5.0  -4.8  1.08  -15.9  -8.0  8.0  15.9  

150001 瑞福进取 深证 100 2.14  2.00  -15.2  -4.3  -13.5  71.17  -21.0  -10.5  10.5  21.0  

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

注：1、对永续型，估算方法是：首先根据各进取份额母基金净值增长率与沪深 300 指数增长率过去 60 日 BETA，计算沪深 300 指数

在不同涨幅下母基金净值涨幅，从而反推出各情形下进取份额净值。然后，根据进取份额折溢价率与净值的历史数据回归结果，推算

在不同净值下进取份额估计的折溢价率，从而反推出进取份额价格。 

2、对固定存续型，估算方法是根据各进取份额标的指数与沪深 300 指数增长率历史 BETA，计算沪深 300 指数在不同涨幅下母

基金净值涨幅，从而反推出各情形下进取份额净值涨幅，不考虑稳健份额约定收益的前提下，并假设溢价率不发生改变，推算出对应

的价格涨幅。 
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2、股票稳健份额交易概况与投资价值 

上周，股票型分级基金稳健份额价格平均与上周持平，永续性稳健份额平均年化收益与

上周持平。（图 8）其中，诺德 300A 价格上涨 5.7%，领涨同类；盛世 A 下跌 4.1%，

跌幅最大。（图 8） 

根据各类利差指标，对于短期看好稳健份额的投资者来说，推荐投资组合为：银华金瑞、

商品 A、中小板 A。 

图 8：股票型分级基金稳健份额涨跌幅（全部股票稳健份额信息见附表 2） 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

永续型稳健份额可以看作一个债券，其收益率可按下面公式计算： 

(4)…………)(
)1(

1 **
*

365/ R

R
R

R
P

n



  

我们可从三个角度考虑其相对估值水平2，总的来看，“利差-30AA 信用债”是长期投

资者选择进取份额的重要参考指标之一；“利差-同类平均”是在同类中择优选择的参

考指标；“利差-历史平均”则是选择稳健份额投资时点可供参考的指标。 

表 3：永续型股票稳健份额收益分析（仅列示过去一月周均成交金额超过 100 万的产品） 

交易代码 基金名称 收益结构 
目前约定收

益率（%） 

年化收益率

（%） 

利差-10AA

信用债(%) 

利差- 

同类平均(%) 

利差-历史

平均(%) 

距下一次定期

折算期限（年） 

距离下折母

基金跌幅（%） 

150022 申万收益 一年定存利率+3% 6.00  8.18  1.25  1.68  0.29  0.35  0.11  

150059 银华金瑞 一年定存利率+3.5% 6.50  6.69  -0.23  0.20  -0.83  0.35  -12.20  

150083 广发 100A 一年定存利率+3.5% 6.50  6.69  -0.23  0.20  -0.69  0.35  -35.49  

150073 诺安稳健 一年定存利率+3.5% 6.50  6.63  -0.30  0.13  -0.81  0.35  -47.92  

150051 信诚 300A 一年定存利率+3% 6.20  6.49  -0.43  -0.00  -0.83  0.42  -36.10  

150117 房地产 A 一年定存利率+4% 7.00  6.48  -0.45  -0.02  0.13  0.35  -44.88  

150100 资源 A 一年定存利率+3% 6.00  6.47  -0.46  -0.03  -0.30  0.35  -22.85  

150018 银华稳进 一年定存+3% 6.00  6.46  -0.47  -0.04  -0.48  0.35  -14.07  

150028 信诚 500A 一年定存利率+3.2% 6.20  6.35  -0.58  -0.15  -1.16  0.45  -22.05  

150030 银华金利 一年定存利率+3.5% 6.50  6.24  -0.68  -0.25  -1.51  0.35  -34.63  

150012 双禧 A 一年定存+3.5% 6.50  6.24  -0.68  -0.25  -0.34  2.63  -45.87  

150123 央视 50A 一年定存利率+4.5% 7.50  6.21  -0.72  -0.29  -0.04  0.35  -43.39  

平均     6.50  -0.35  0.05  -0.57   
 

30/10 年期 AA 信用债     7.26/6.93        
 

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

                                                   
2
参见《分级基金监测周报(1224-1228)-进取份额溢价率偏差及稳健份额利差应用》 
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由于不同产品期限不一致，同时随着时间变换，固定存续稳健份额与同类以及和自身历

史收益率均无法比较，我们只考虑其与同期限 AA 评级信用债之间的利差，即“利差-

同期限 AA 信用债（%）”。当该值为正时，相对投资价值较高；反之，相对投资价值

较低。 

表 4：固定存续股票稳健份额收益分析（仅列示过去一月周均成交金额超过 100 万的产品） 

交易代码 基金简称 收益结构 
目前约定收益

率（%） 

年化到期收益

率(%) 

同期限 AA 信用

债收益率（%） 

利差-同期限 AA

信用债（%） 

剩余期限 

（年） 
到期日 

150098 同庆 A 一年定存利率+3.5% 7.00  6.50  5.99  0.29  1.7  2015-05-12 

150069 双力 A 一年定存利率+3.5% 6.50  6.50  6.09  0.39  1.6  2015-03-23 

150085 中小板 A 一年定存利率+3.5% 6.50  6.50  6.81  1.00  3.7  2017-05-07 

150096 商品 A 一年定存利率+3.5% 6.50  6.50  7.07  1.25  3.8  2017-06-27 

150106 易基稳健 7.0% 7.00  7.00  5.29  -0.79  6.1  2019-09-19 

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

图9：永续股票稳健份额收益率走势  图10：固定存续股票稳健份额收益率分布 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统  资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

3、股票分级基金整体折溢价套利机会 

上周，股票分级基金整体溢价套利空间不大。工银深 100、长盛同庆 800 出现较大幅度

整体折价。截至周五收盘，银河沪深 300 成长、长盛同辉深 100 均出现一定程度整体

溢价(图 11-14) 

图 11：永续指数型分级基金过去一周整体溢价率变化（1）  图 12：永续指数型分级基金过去一周整体溢价率变化（2） 

   
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统  资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

2
0

1
0

-0
6

2
0

1
0

-0
7

2
0

1
0

-0
8

2
0

1
0

-0
9

2
0

1
0

-1
0

2
0

1
0

-1
1

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
1

-0
1

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-0
3

2
0

1
1

-0
4

2
0

1
1

-0
5

2
0

1
1

-0
6

2
0

1
1

-0
7

2
0

1
1

-0
8

2
0

1
1

-0
9

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
2

-0
1

2
0

1
2

-0
2

2
0

1
2

-0
3

2
0

1
2

-0
4

2
0

1
2

-0
5

2
0

1
2

-0
6

2
0

1
2

-0
7

2
0

1
2

-0
8

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
2

-1
0

2
0

1
2

-1
1

2
0

1
2

-1
2

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3

-0
2

2
0

1
3

-0
3

2
0

1
3

-0
4

2
0

1
3

-0
5

2
0

1
3

-0
6

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
3

-0
8

企业债(AAA):30年期 企业债(AA):30年期
稳健份额 企业债(AA-):30年期
企业债(AA):10年期

%

同庆A 双力A 中小板A
商品A 华商500A 同辉100A
易基稳健

%

剩余期限(年)

0

1

2

3

4

5

6

7

8

0 2 4 6 8

AA评级信用债收益率曲线(%)

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0 

0.5 

1.0 

1.5 

2.0 

08-26 08-27 08-28 08-29 08-30

国联安双禧100 银华深证100
银华中证等权90 申万深成
信诚中证500 信诚沪深300

持仓套利策略临界溢价率

套利临界折价率

%

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0 

0.5 

1.0 

1.5 

2.0 

08-26 08-27 08-28 08-29 08-30

银华中证内地资源 诺安中证创业成长
广发100 华安沪深300

兴全合润 南方新兴消费

持仓套利策略临界溢价率

利用ETF融券套利临界折价率

%



 
 

基金研究 
 

敬请阅读末页的重要说明       Page 7 

 

图13：永续型分级基金过去一周整体溢价率变化（3）  图 14：固定存续型分级基金过去一周整体溢价率变化 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统  资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

3、股票分级基金投资策略 

（1）进取份额:继续持仓待涨 

上周，市场出现分化，大盘股走强，小盘股下跌。截至周五收盘，股票进取份额净值平

均上涨 0.16%，价格平均上涨 1.1%。中采 PMI 升至 51%，显示经济企稳复苏迹象明显。

目前政府继续加大在城市公用事业、铁路道路、环保水利、信息技术等方面的投资，而

九、十两月是我国传统的需求旺季，因此经济回暖有望持续。美国 QE 可能在 9 月份退

出，但央行在货币政策保持稳健的思路下，若国际资本大幅流出，央行将会采取相应的

对冲措施，对流动性影响有限。十八届三中全会前，市场在有望维稳的环境下稳步向上，

对进取份额，我们继续维持偏乐观的观点。 

（2）稳健份额：空间有限 

上周，股票型稳健份额价格平均与上周基本持平，永续型稳健份额年化收益率与上周基

本持平。目前永续型稳健份额收益率低于 10 年期 AA 评级信用债近 43BP。 

部分固定存续稳健份额收益率高于同期限 AA 评级信用债收益率，根据收益分配条款，

风险很低，对持有至到期的投资者来说吸引力较高，推荐商品 A（剩余期限 3.9 年，年

化 7.07%）、中小板 A（剩余期限 3.8 年，年化 6.81%）。  
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三、债券分级基金交易情况和投资价值 

1、债券型进取份额交易概况与投资价值 

进取份额净值普涨，平均涨幅 0.61%。其中，浦银增 B 净值上涨 1.69%，跌幅最大；

德信 B 净值下跌 0.41%，跌幅最大。（图 15）价格方面，进取份额价格涨跌互现，平

均上涨 1.2%。其中，元盛 B 价格上涨 4.1%，涨幅最大；信达利 B 价格下跌 1.5%，跌

幅最大。（图 15） 

图 15：债券型分级基金进取份额价格和净值涨跌幅（详细信息见附表 3） 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

在投资债券进取份额时，需综合考虑母基金的投资类型（一级债基，二级债基和纯债基

金）、主要投资品种和投资债券所用杠杆等投资相关的因素，以及净值杠杆、溢价率、

剩余期限、盈亏平衡及杠杆触发母基金必要涨幅等方面因素。尤其是投资品种的不同使

得不同进取份额净值表现出现较大差异。例如低评级信用债和可转债仓位较高，基金净

值波动较大。当使用较高杠杆投资债券时，进取份额将承担双重杠杆，净值波动较大。 

表5：债券分级基金进取份额属性分析 

代码 简称 

进取份额自身属性 母基金持有资产占净资产比例（%） 

净值杠杆 综合杠杆
1
 
溢价率

（%） 

剩余年限 

（年） 

盈亏平衡

涨幅
2
 (%) 

成交金额
3
 

(百万元) 
利率债 企业债 可转债 债券合计 股票 

150027 添利 B 2.3  2.4  -4.1  2.3  1.4  98.1 5.1  97.6  3.9  106.6  0.0  

150041 天盈 B 2.1  3.0  -0.5  0.7  1.9  65.6 5.3  133.2  0.0  138.5  0.0  

150038 万家利 B 2.8  2.6  -2.1  0.8  1.3  68.1 7.2  85.9  0.3  93.5  0.0  

150043 裕祥 B 3.9  7.2  -1.3  0.8  2.8  57.9 44.8  135.4  5.2  185.3  0.0  

150042 利鑫 B 2.7  3.4  -7.8  2.8  1.4  23.7 9.9  113.6  0.6  124.1  0.0  

150046 丰利 B 2.5  2.9  -4.7  1.2  0.9  68.6 5.3  105.0  2.9  113.2  0.0  

150061 丰泽 B 2.0  3.7  -4.3  1.3  -0.0  55.0 0.0  185.4  0.1  185.6  0.0  

150078 回报 B 3.0  6.1  -3.7  1.5  1.7  64.7 0.0  205.1  0.0  205.1  0.0  

150068 双翼 B 1.6  2.2  15.1  1.5  7.9  6.0 5.5  128.6  0.0  134.1  0.0  

150079 通利债 B 1.7  2.3  -2.0  0.7  -0.2  1.2 10.4  119.0  3.6  133.0  0.0  

150081 双盈 B 2.6  4.7  4.3  1.6  3.2  46.1 5.2  175.0  0.0  180.2  0.0  

150082 信达利 B 1.9  2.5  -3.2  1.7  1.4  3.9 5.3  93.0  31.3  129.6  0.0  

150080 双佳 B 2.0  3.2  -3.9  1.8  0.5  3.3 0.0  157.2  2.0  159.2  0.0  

150087 信用 B 3.1  3.7  2.8  1.6  3.4  0.0 0.0  119.4  0.0  119.4  0.0  

150114 惠裕 B 3.3  3.3  -6.2  2.4  0.8  17.9 5.1  124.9  0.0  129.9  0.0  

150115 同丰 B 3.4  5.5  -3.8  0.8  -2.0  19.8 6.1  157.5  0.0  163.6  0.0  

150128 工银增 B 3.6  4.4  7.8  2.5  3.8  2.3 0.0  102.9  16.8  119.7  0.0  

150102 利众 B 3.5  5.5  -6.7  2.4  2.1  14.0 5.7  148.4  0.9  155.0  0.0  

150120 鼎利进取 2.7  1.7  -8.4  2.7  1.3  3.1 22.8  39.0  0.0  61.8  0.0  
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代码 简称 

进取份额自身属性 母基金持有资产占净资产比例（%） 

净值杠杆 综合杠杆
1
 
溢价率

（%） 

剩余年限 

（年） 

盈亏平衡

涨幅
2
 (%) 

成交金额
3
 

(百万元) 
利率债 企业债 可转债 债券合计 股票 

150129 丰利债 B 3.4  4.0  -5.7  2.6  2.5  0.2 4.9  113.6  0.0  118.6  0.0  

150132 元盛 B 3.5  0.0  -5.0  2.7  2.2  43.0 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

150021 汇利 B 2.9  3.7  -0.9  0.0  14.9  85.7 12.3  110.0  3.6  125.9  0.0  

150026 景丰 B 4.0  4.2  -1.8  0.1  -0.5  99.6 6.0  71.5  29.0  106.5  2.6  

150035 聚利 B 2.8  3.5  -0.9  2.7  2.3  140.4 7.0  106.4  10.5  123.9  0.0  

150045 增利 B 4.0  4.4  0.2  1.0  2.5  19.9 0.0  92.5  15.6  108.1  0.0  

150063 浦银增 B 3.0  5.0  1.8  1.3  2.9  41.1 5.6  132.1  27.0  164.6  0.7  

150033 多利进取 6.1  7.6  19.2  0.6  0.0  25.2 18.9  103.7  1.7  124.3  7.5  

150040 鼎利 B 3.3  1.9  -3.6  0.8  0.0  0.3 7.3  36.6  14.5  58.4  2.4  

150067 互利 B 3.1  4.3  21.5  0.3  0.0  2.4 5.0  134.3  0.0  139.3  0.0  

150134 德信 B 3.4  0.6  5.7  1.7  0.0  4.0 0.0  17.6  0.0  17.6  0.0  

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

注：1、综合杠杆=母基金债券投资杠杆×进取份额净值杠杆，考察基础债券市场上涨对进取份额净值上涨的综合杠杆效应 

2、盈亏平衡涨幅是指若投资者持有该份额至到期，考虑给稳健份额的约定收益，母基金需要上涨多少才能使得到期日净值高于

当前价格 

3、成交金额是过去一月周均成交额 

综合考虑各种因素，具体品种选择上，对于看好信用债市场的投资者来说，杠杆较高的

是回报 B、增利 B、双盈 B。 

看好可转债的投资者来说，目前可选择标的为景丰 B、浦银增 B，银华转债 B 即将上市，

上市后则是可转债进取份额的不二标的。 

从安全性的角度出发，安全边际较高的产品是丰泽 B 和同丰 B。 

2、债券型稳健份额交易概况与投资价值 

上周稳健份额价格平均上涨 0.3%，其中，互利 A 价格上涨 0.54%，涨幅最大，鼎利 A

价格涨幅为 0，涨幅最小。（图 16） 

图 16：债券型分级基金稳健价格涨跌幅（详细交易信息见附表 3） 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

固定存续封闭型稳健份额（上市交易）平均到期收益率为 5.51%，普遍高于同期限 AA

评级信用债收益率。该类产品持有至到期收益明确，风险很低，是适合中小投资者的优

质固定收益品种，投资期限与到期时间较为匹配，对价格波动有一定承受能力的投资可
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以有选择的参与（表 8）。对于风险偏好较低的投资者，债券稳健份额推荐投资组合为浦

银增 A、增利 A和多利优先。 

表6：固定存续半封闭债券型分级基金收益概况 

基金代码 简称 约定收益 调整频率 开放频率 
目前约定

收益（%） 

下次开放约

定收益 

份额 

(亿份) 
最大份额 

预计下一次开

放（折算）日 

164207 天弘添利 A 一年定存利率×1.3 季调 季度开放 3.90  3.90  14.98  20.00  2013-08-28 

161016 富国天盈 A 一年定存利率×1.4 半年调整 半年开放 4.20  4.20  15.85  24.53  2013-11-18 

161909 万家添利 A 一年定存利率+1.1% 半年调整 半年开放 4.10  4.10  15.95  18.62  2013-11-30 

160514 博时裕祥 A 一年定存利率+1.5% 半年调整 半年开放 4.50  4.50  27.40  31.98  2013-12-05 

163004 长信利鑫 A 一年定存利率×1.1+0.8% 半年调整 半年开放 4.10  4.10  4.39  4.24  2013-12-16 

164209 天弘丰利 A 一年定存利率×1.35 半年调整 半年开放 4.05  4.05  10.00  14.51  2013-11-18 

160619 鹏华丰泽 A 一年定存利率×1.35 半年调整 半年开放 4.05  4.05  11.03  21.00  2013-12-02 

162106 金鹰回报 A 一年定存利率×1.1% 半年调整 半年开放 4.10  4.10  3.57  3.42  2013-09-04 

165706 诺德双翼 A 一年定存利率×1.1% 半年调整 半年开放 3.90  3.90  1.27  3.14  2014-02-11 

165518 信诚双盈 A 一年定存利率+1.5% 半年调整 半年开放 4.50  4.50  2.55  2.55  2013-10-09 

161506 银河通利 A 一年定存利率×1.3 半年调整 半年开放 3.90  3.90  5.81  17.76  2013-10-17 

166013 中欧信用 A 一年定存利率+1.25% 半年调整 半年开放 4.25  4.25  5.15  5.15 2013-10-12 

166106 信达增利 A 一年定存利率×1.3 半年调整 半年开放 3.90  3.90  0.80  2.12 2013-11-05 

162512 国联安双佳 A 一年定存利率×1.4 半年调整 半年开放 4.20  4.20  5.29  11.48  2013-11-30 

163908 中海惠裕 A 一年定存利率+1.4% 半年调整 半年开放 4.40  4.40  5.56  12.11  2014-01-05 

160811 长盛同丰 A 4.25% 半年调整 半年开放 4.25  4.25  3.43  15.10  2013-12-22 

163006 长信利众 A 1.2×1 年定存利率+1.0% 半年调整 半年开放 4.60  4.60  4.87  4.87  2014-01-03 

161717 招商双债增强 A 
MAX(4%,1 一年定存利率
+1.3%) 半年调整 半年开放 

4.30  4.30  10.50  10.50  2013-08-30 

164813 工银瑞信增利 A 一年定存利率+1.4% 半年调整 半年开放 4.40  4.40  14.50  14.50  2013-09-02 

160623 鹏华丰利 A 一年定存利率+1.4% 半年调整 半年开放 4.20  4.20  21.00  21.00  2013-10-20 

165808 东吴鼎利 A 
一年定存利率×0.7+6 个

月 Shibor×0.5 
半年调整 半年开放 4.15  未知 6.96  9.90  2013-10-22 

166017 纯债 A 一年定存利率+1.25% 半年调整 半年开放 4.25  4.25  3.76  7.01  2013-07-30 

162109 金鹰元盛 A 
MAX(2.5%, 一年定存利

率+1.5%) 
半年调整 半年开放 4.50  4.50  22.19  22.19  2013-10-29 

161824 永兴 A 一年定存利率×1.4 半年调整 半年开放 4.20  4.20  8.91  13.39  2013-07-17 

000092 信诚双盈 A 一年定存利率+0~2% 半年调整 半年开放 4.40  未知 26.07  26.03  2013-11-05 

167502 安信宝利分级 A 1.2×一年定存利率+利差 半年调整 半年开放 4.50  未知 19.24  23.34  2014-01-20 

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

注：1、实际年化收益率计算方式：对于类似天弘添利 A 这样的固定存续半封闭型债券稳健份额，实际年化收益率=约定收益率； 

2、对于类似天弘添利 A 这样的固定存续半封闭型债券稳健份额，最大份额由对应进取份额（自成立后份额固定）与约定的最高

比例上限确定。下次开放时，净申购最大份额数量=最大份额-现有份额-折算产生的稳健份额 

3、预计下一次开放（折算）日根据成立日期和合同规定的折算频率计算，实际开放（折算时间）以基金公告为准 

表7：固定存续封闭债券型分级基金收益概况 

基金代码 简称 约定收益 
约定收益调

整频率 

目前约定

收益（%） 

到期收益率

（%） 

与同期限 AA 评

级信用债利差

（%） 

剩余期限（距离下

一次折算期限）

（年） 

150020 汇利 A 3.87% 不调整 - - -  -  

150025 景丰 A 三年定存利率+0.7% 不调整 1.83  - -  0.10  

150034 聚利 A 上季度五年期国债收益率×1.3 季调 5.90  5.75  0.08  2.80  

150044 增利 A 三年定存利率+0.5% 季调 6.84  6.53  0.98  1.10  

150062 浦银增 A 三年定存利率+0.5% 不调整 6.44  6.21  0.62  1.30  

150133 德信 A 一年定存利率+1.2% 两年调整 6.07  6.12  0.50  1.70  

150039 鼎利 A 一年定存利率+1% 三年调整 2.84  2.96  -2.57  0.80  

150032 多利优先 5.0% 不调整 5.18  5.15   0.60  

150066 互利 A 一年定存利率+1.5% 一年调整 4.87  4.83   0.40  

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 
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注：对于类似汇利 A 这样的固定存续封闭型债券稳健份额，将其看成每年一次性还本付息的债券计算其年化收益率；对于类似多利优

先 A 这样的永续型债券稳健份额，将其看成永续存在、每年支付固定收益的债券计算其年化收益率 

3、债券分级基金整体折溢价套利机会 

三只债券分级基金有配对转换机制，理论来说存在整体折溢价套利机会。但由于整体折

溢价套利的时滞（折/溢价套利需三/四个工作日），且债券基金缺乏净值波动的对冲机

制，因此这种套利风险较大。（图 17）上周，国泰互利出现较大整体溢价，忠狗定力

出现一定程度整体折价。 

图 17：永续债券型分级基金过去一周整体溢价率变化 

 
资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

4、债券分级基金投资策略 

（1）进取份额：短线有望继续反弹 

上周，债市如期触底反弹，信用债收益率回落明显。债券型进取份额净值平均下跌 0.61%，

价格平均上涨 1.2%。由于前期市场流动性偏好上升，同时对央行的操作做了紧缩的解

读，导致债券市场超跌。短期来看，债市已经对利空因素过度反应，有一定的修复需求。

当前市场流动性偏紧局面有所缓解，回购利率企稳，并未出现明显的“月末效应”。因

此，在流动性缓解、市场悲观情绪修复的推动下，反弹有望持续一段时间。但是，中长

期来看，金融机构去杠杆、利率市场化、货币政策的不确定性等因素将制约债市反弹的

高度，投资者可短期参与进取份额反弹，但不宜过分激进。 

从中长期来看，对于有配置债券类资产需求的投资者来说，部分债券进取份额折价相对

较大，对应价格盈亏平衡母基金必要涨幅和杠杆触发母基金必要涨幅均较低，投资该类

产品的安全边际较高，例如丰泽 B、同丰 B 等。投资者可根据投资期限和上述两个必要

涨幅选择合适的标的。 

（2）稳健份额：固定存续封闭型稳健份额投资价值较高 

固定存续封闭型稳健份额目前的平均到期收益率3为 5.51%，普遍高于同期限 AA 评级

的信用债收益率，风险却低于 AA 评级信用债。同时相比固定存续半封闭型稳健份额在

收益率和流动性方面有一定的优势。但由于固定存续封闭型稳健份额上市交易，投资者

                                                   
3
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需承担一定的价格波动风险。我们认为，该类产品到期后可收回本金，收益明确，对于

持有至到期的投资者来说风险相对较低，是优质的固定收益类投资品种。目前该类产品

期限分布在 0.1-2.7 年之间，投资者可根据投资期限选择合适品种。 

四、新发分级基金简介 

本周有两只分级基金发行，分别为富国创业板分级、中海惠丰纯债分级。 

表8：新发分级基金概况 

代码 简称 类型 
份额 

配比 

稳健份额约

定收益 

目前约定

收益 

配对 

转换 
上市份额 封闭期 折算方式 

161022.OF 
富 国 创 业

板指分级 

指数基金 

 
1:1 

一年定存利

率+3.5% 
6.5% 是 AB 份额 永续 

每年年初定期折算；当富国创业板

净值在 1.5 元以上或创业板 B 净值

在 0.25 元以下时不定期折算。 

163909.OF 
中 海 惠 丰

分级 
纯债基金 7:3 

一年定存利

率+1.5% 
4.5% 否 B 份额 2 年 

惠丰 A 每半年折算一次，封闭期满

将对惠丰 B 进行折算，惠丰 B 净值

调整为 1 元，份额数量相应增减。 

资料来源：基金招募说明书，招商证券基金评价与分析系统 
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附表1：股票型分级基金进取份额市场表现 

交易代码 基金名称 净值杠杆
4
 基金净值 基金价格 

净值涨幅
(%) 

价格涨幅
(%) 

周成交金

额(百万元) 

成交量 

增幅
5
（%） 

本期溢价

率（%） 

溢价率 

变动（%） 

剩余年限 

（年） 

永续型  

150037 建信进取 1.73  0.955  0.961  -1.44  8.2  0.2  99.4  0.6  9.0  - 

150077 浙商进取 2.45  0.718  0.827  2.43  4.6  0.1  -55.1  15.2  2.3  - 

150017 合润 B 1.60  1.115  1.144  -0.98  3.9  0.5  -25.7  2.6  4.8  - 

150095 泰信 400B 1.89  1.171  1.239  4.46  3.6  0.1  -70.6  5.8  -0.9  - 

150029 信诚 500B 2.34  0.516  0.526  2.58  3.3  428.3  3.6  1.9  0.7  - 

150058 久兆积极 1.73  0.949  0.996  -3.06  3.0  0.1  -5.3  5.0  6.2  - 

150056 工银 500B 1.73  0.956  0.951  1.58  2.9  0.1  -71.2  -0.5  1.3  - 

150060 银华鑫瑞 2.83  0.381  0.403  2.70  2.5  593.7  12.1  5.8  -0.2  - 

150118 房地产 B 2.03  1.012  0.979  4.55  2.5  206.8  -20.5  -3.3  -1.9  - 

150023 申万进取 11.28  0.099  0.338  0.41  2.1  215.8  -19.2    0.0  - 

150009 瑞和远见 1.00  0.999  1.051  1.11  2.0  0.7  25.4  5.2  1.0  - 

150084 广发 100B 2.57  0.666  0.700  -0.25  1.9  0.8  -15.2  5.2  2.2  - 

150052 信诚 300B 2.42  0.729  0.791  3.26  1.8  66.1  -29.3  8.5  -1.6  - 

150113 工银 100B 2.06  0.951  0.886  -0.11  1.7  0.3  -18.1  -6.8  1.7  - 

150031 银华鑫利 2.12  0.935  0.886  2.19  1.6  85.3  2.5  -5.2  -0.5  - 

150013 双禧 B 1.80  0.856  0.862  1.78  1.4  152.3  -38.6  0.7  -0.4  - 

150019 银华锐进 3.25  0.461  0.532  -0.22  1.1  2327.6  -6.9  15.4  1.5  - 

150048 银华瑞祥 1.23  1.121  1.111  -4.19  0.8  0.4  22.4  -0.9  4.9  - 

150122 银河进取 2.09  0.946  0.980  -2.47  0.7  0.6  38.6  3.6  3.3  - 

150089 金鹰 500B 2.04  1.003  1.011  1.73  0.6  0.3  81.0  0.8  -1.1  - 

150124 央视 50B 2.08  0.956  0.790  -0.09  0.4  29.8  19.0  -17.4  0.4  - 

150008 瑞和小康 1.00  0.999  0.941  1.11  0.2  1.8  1.6  -5.8  -0.8  - 

150091 万家创 B 1.83  1.254  1.281  -3.84  0.2  0.4  -40.3  2.2  4.1  - 

150065 同瑞 B 1.70  0.995  0.959  3.11  -0.2  0.1  110.9  -3.6  -3.2  - 

150050 消费进取 1.91  1.133  1.173  -3.16  -0.3  0.4  -26.1  3.5  3.0  - 

150054 泰达进取 1.66  1.046  0.970  1.78  -0.3  0.5  659.1  -7.3  -1.9  - 

150101 资源 B 3.44  0.426  0.502  1.67  -1.2  568.9  9.5  17.8  -3.4  - 

150105 华安 300B 2.21  0.861  0.856  2.26  -3.1  0.7  37.3  -0.6  -5.5  - 

150075 诺安进取 1.62  1.120  1.120  -3.28  -3.2  4.0  -53.0  0.0  0.1  - 

固定存续型  

150111 华商 500B 1.97  1.096  1.090  1.48  3.4  0.1  -20.6  -0.5  1.9  2.0  

150097 商品 B 2.86  0.561  0.578  1.26  2.8  63.4  15.9  3.0  1.6  3.8  

150099 同庆 800B 1.81  0.838  0.819  2.95  2.0  13.2  -0.4  -2.3  -0.9  1.7  

150109 同辉 100B 2.02  1.048  1.017  0.77  1.8  3.4  56.3  -3.0  1.0  4.0  

150001 瑞福进取 2.14  0.881  0.747  0.00  0.9  355.9  7.2  -15.2  0.8  2.0  

150070 双力 B 2.07  0.961  0.956  -2.83  -0.6  2.9  -21.4  -0.5  2.2  1.6  

150072 盛世 B 1.48  1.419  1.363  -4.96  -1.2  2.2  109.7  -3.9  3.6  1.6  

150107 易基进取 1.88  1.215  1.137  -3.36  -1.9  5.4  8.2  -6.5  1.4  6.1  

150086 中小板 B 2.04  0.977  0.978  -3.66  -2.3  173.4  2.6  0.1  1.4  3.7  

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

 

附表2：股票型分级基金稳健份额市场表现 

交易代码 基金名称 基金净值 基金价格 
净值涨幅 

(%) 

价格涨幅 

(%) 

周成交金额
(百万元) 

成交量 

增幅（%） 

本期溢价率
（%） 

溢价率变动
（%） 

永续型 

150092 诺德 300A 1.039  1.019  0.10  5.71  0.0  -27.3  -1.9  5.2  

150076 浙商稳健 1.040  0.976  0.10  1.67  0.0  -55.2  -6.2  1.4  

150064 同瑞 A 1.043  1.030  0.10  0.78  0.0  -35.8  -1.2  0.7  

150030 银华金利 1.043  1.083  0.19  0.74  8.2  60.7  3.8  0.6  

150121 银河优先 1.028  1.024  0.19  0.69  0.6  86.7  -0.4  0.5  

150117 房地产 A 1.040  1.057  0.19  0.57  57.6  -39.1  1.6  0.4  

150088 金鹰 500A 1.043  1.025  0.12  0.39  0.3  359.1  -1.7  0.3  

                                                   
4
 净值杠杆=初始净值杠杆×母基金净值/进取份额净值，初始净值杠杆=（进取份额数量+稳健份额数量）/进取份额数量 

5
 为避免因交易天数不同造成的影响，计算同比时，采用日均成交金额计算 
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交易代码 基金名称 基金净值 基金价格 
净值涨幅 

(%) 

价格涨幅 

(%) 

周成交金额
(百万元) 

成交量 

增幅（%） 

本期溢价率
（%） 

溢价率变动
（%） 

150059 银华金瑞 1.043  1.013  0.19  0.20  117.5  42.6  -2.9  0.0  

150051 信诚 300A 1.035  0.960  0.10  0.10  10.2  -75.0  -7.2  0.0  

150012 双禧 A 1.024  1.001  0.10  0.10  25.8  -11.6  -2.2  0.0  

150055 工银 500A 1.043  1.084  0.12  0.00  0.0  -100.0  4.0  -0.1  

150112 工银 100A 1.011  1.033  0.12  0.00  0.0  -100.0  2.2  -0.1  

150073 诺安稳健 1.043  1.023  0.19  -0.10  0.7  -61.5  -1.9  -0.3  

150083 广发 100A 1.043  1.013  0.12  -0.20  1.0  29.7  -2.9  -0.3  

150018 银华稳进 1.039  0.968  0.10  -0.21  1038.4  4.8  -6.8  -0.3  

150022 申万收益 1.016  0.772  0.42  -0.26  172.2  -36.6  -24.0  -0.5  

150053 泰达稳健 1.043  1.080  0.12  -0.28  0.4  2800.1  3.6  -0.4  

150090 万家创 A 1.043  1.047  0.12  -0.29  0.1  -56.7  0.4  -0.4  

150028 信诚 500A 1.034  1.010  0.10  -0.30  33.7  -0.4  -2.3  -0.4  

150100 资源 A 1.040  0.966  0.10  -0.31  216.1  55.7  -7.1  -0.4  

150036 建信稳健 1.043  1.026  0.10  -0.39  0.3  812.1  -1.6  -0.5  

150104 华安 300A 1.043  1.026  0.10  -0.39  0.0  -32.0  -1.6  -0.5  

150094 泰信 400A 1.043  1.015  0.19  -0.39  0.1  809.5  -2.7  -0.6  

150049 消费收益 1.029  0.996  0.10  -0.40  0.2  -36.4  -3.2  -0.5  

150123 央视 50A 1.032  1.183  0.15  -0.42  2.0  34.1  14.6  -0.7  

150016 合润 A 1.000  0.966  0.00  -0.82  0.1  -66.3  -3.4  -0.8  

150047 银华瑞吉 1.046  1.169  0.10  -1.18  0.1  62.6  11.8  -1.4  

150057 久兆稳健 1.034  0.995  0.10  -2.45  0.0  233.0  -3.8  -2.5  

固定存续型 

150108 同辉 100A 1.068  1.130  0.19  1.80  0.1  1237.8  5.8  1.7  

150106 易基稳健 1.066  1.153  0.12  0.61  0.6  -30.0  8.2  0.5  

150098 同庆 800A 1.018  1.027  0.10  0.39  10.7  -37.0  0.9  0.3  

150096 商品 A 1.043  1.027  0.10  0.10  10.8  13.6  -1.5  0.0  

150085 中小板 A 1.021  1.016  0.13  -0.10  17.3  -4.5  -0.4  -0.2  

150069 双力 A 1.029  1.034  0.19  -0.39  0.8  -78.2  0.5  -0.6  

150110 华商 500A 1.061  1.040  0.09  -2.35  0.0  112.0  -2.0  -2.5  

150071 盛世 A 1.093  1.114  0.18  -4.05  0.4  217.3  1.9  -4.5  

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 

 

附表 3：债券型分级基金进取份额市场表现 

交易代码 基金名称 净值杠杆 基金净值 基金价格 
净值涨幅
（%） 

价格涨幅
（%） 

周成交金额
(百万元) 

成交量 

增幅（%） 

本期溢价率
（%） 

溢价率变动
（%） 

150132 元盛 B 3.52  0.939  0.892  0.64  4.08  7.9  - -5.0  3.1  

150045 增利 B 4.04  1.452  1.455  1.47  3.93  2.9  79.0  0.2  2.4  

150080 双佳 B 2.02  1.067  1.025  0.28  3.54  1.8  1032.2  -3.9  3.0  

150035 聚利 B 2.84  1.391  1.379  1.16  3.30  22.3  158.8  -0.9  2.0  

150081 双盈 B 2.63  1.454  1.516  0.90  3.27  5.6  31.4  4.3  2.4  

150078 回报 B 2.98  1.256  1.209  0.27  2.89  3.1  12.3  -3.7  2.5  

150033 多利进取 6.13  0.797  0.950  0.11  2.37  5.2  158.3  19.2  2.6  

150063 浦银增 B 3.01  1.265  1.288  1.69  2.22  4.9  69.0  1.8  0.5  

150115 同丰 B 3.37  0.974  0.937  -0.10  2.07  1.2  6.0  -3.8  2.0  

150061 丰泽 B 2.00  1.238  1.185  0.73  1.72  1.7  184.5  -4.3  0.9  

150068 双翼 B 1.61  1.144  1.317  0.35  1.54  0.3  79.7  15.1  1.4  

150042 利鑫 B 2.70  1.223  1.127  0.49  1.53  8.2  131.8  -7.8  0.9  

150038 万家利 B 2.77  1.282  1.255  0.38  1.37  8.8  -37.1  -2.1  1.0  

150114 惠裕 B 3.35  0.998  0.936  0.91  1.30  2.0  396.2  -6.2  0.4  

150046 丰利 B 2.54  1.362  1.298  1.32  1.01  36.3  865.8  -4.7  -0.3  

150027 添利 B 2.28  1.185  1.136  0.51  0.98  8.6  -21.8  -4.1  0.4  

150043 裕祥 B 3.89  1.196  1.180  0.50  0.94  9.4  370.8  -1.3  0.4  

150026 景丰 B 3.98  0.873  0.857  0.92  0.82  13.8  131.8  -1.8  -0.1  

150134 德信 B 3.41  0.983  1.039  -0.41  0.78  0.0  - 5.7  1.2  

150102 利众 B 3.53  0.948  0.884  0.93  0.68  18.4  - -6.7  -0.2  

150128 工银增 B 3.65  0.899  0.969  1.35  0.41  0.1  28.0  7.8  -1.0  

150041 天盈 B 2.15  1.330  1.323  -0.23  0.23  6.1  1172.3  -0.5  0.4  
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交易代码 基金名称 净值杠杆 基金净值 基金价格 
净值涨幅
（%） 

价格涨幅
（%） 

周成交金额
(百万元) 

成交量 

增幅（%） 

本期溢价率
（%） 

溢价率变动
（%） 

150120 鼎利进取 2.68  0.992  0.909  0.71  0.00  0.3  - -8.4  -0.7  

150087 信用 B 3.08  1.137  1.169  0.35  0.00  0.0  - 2.8  -0.4  

150040 鼎利 B 3.33  1.097  1.058  0.09  -0.09  0.0  - -3.6  -0.2  

150079 通利债 B 1.71  1.096  1.074  0.09  -0.37  0.4  1.6  -2.0  -0.5  

150067 互利 B 3.05  1.169  1.420  0.69  -0.56  0.5  59.8  21.5  -1.5  

150129 丰利债 B 3.41  0.984  0.928  0.72  -1.17  0.0  - -5.7  -1.8  

150021 汇利 B 2.91  1.362  1.350  0.37  -1.32  9.5  #DIV/0! -0.9  -1.7  

150082 信达利 B 1.92  0.961  0.930  1.05  -1.48  0.2  179711.3  -3.2  -2.5  

资料来源：同花顺 iFind，招商证券基金评价与分析系统 
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